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Le FRR annonce un investissement de 200 M€ dans des stratégies de titrisation
européenne. Cette initiative s’inscrit dans une démarche de diversification du portefeuille
obligataire tout en visant a améliorer le profil rendement/risque.

La titrisation européenne se distingue par la qualité et la transparence de ses actifs. Elle
constitue un levier direct de financement de |’économie réelle en permettant aux
établissements financiers de refinancer leurs portefeuilles de crédits (crédits immobiliers,
préts automobiles, crédits a la consommation, financements des PME) et en facilitant
I'octroi de crédits aux ménages et aux entreprises. A travers cet investissement, le FRR
contribue au développement de nouvelles capacités de financement tout en accédant a une
source de performances attractive et décorrélée des obligations Investment Grade
traditionnelles.

A ce stade, I'exposition est mise en ceuvre via trois fonds de notation Investment Grade,
gérés respectivement par Amundi Asset Management, BNP Paribas Asset Management et
Eurizon Capital. Ces fonds investissent quasi exclusivement en ABS, RMBS et CLO
européens. Le FRR pourrait, a terme, mettre en place des mandats dédiés.

Avec cette initiative, le FRR confirme sa volonté de concilier performance financiére durable
et contribution active au financement de I'’économie européenne.
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Le FRR est un établissement public administratif de I'Etat créé par la loi en 2001. Doté d’un Conseil de surveillance
et d’un Directoire, il a pour mission de gérer les sommes qui lui ont été affectées afin de constituer des réserves

destinées a contribuer a la pérennité des régimes de retraites.
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